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Informe de los Auditores Independientes

Mayo 4 del 2011

A los Sefores Accionistas y Junta Directiva de
Cartimex S.A.
Guayaquil - Ecuador

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cartimex S.A. los cuales
comprenden el balance general, al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el correspondientc
estado de resultados, estado de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados a ecsas fechas, el resumen de las politicas de contabilidad
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

(38

La administracién de la compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno  relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos €ticos asi como que planifiquemos y realicemos la anditoria para obtener
una seguridad razonable sobre si los estados financieros est4n libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Guayaquil:

Junin 203 y Panama

Edificio Tebfilo Bucaram 4ta. piso

Telf.: 2305169 - 2304762 » Telefax: 2304943 « Cel.: 098-452649
Casilla: 09-01-16219

Email: pfcontad@ezsynet net.ec

Quito:

Av. Brasil N 4038 y Charles Darwin,

Edificio Kaufer 4to piso oficina 9

Telf.: 023318022 - 023317454 - Cel.: 099-666708
Email: pfeontadores@cablemoderm.com.ec
lepagz@cablemodem.com.oc. Casilla: 17-21-745
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Cartimex
S.A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con normas y practicas de contabilidad establecidas en el
Ecuador.

Informe sobre requisites legales y normativos

5. Al 31 de diciembre decl 2009, mediante resolucién de la Superintendencia de
Compatiias N° 06.Q.ICL.-003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial
N° 348 del 4 de scptiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para ser aplicadas
obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 1 de
enero del 2009,

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaia,
como agente de retencién y percepeion por el cjercicio terminado al 31 de diciembre
del 2010, se emite por separado.
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CARTIMEX S.A.
Estado de Resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En délares Estadounidensecs)

Ventas
Otros ingresos

Total ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracion y ventas
Utilidad en operacion

Otros gastos
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Participacion trabajadores (Nota 14)
Impuesto a la renta ( Nota 14)

Utilidad neta

2010 2009
75.774.541 64.356.237
5.269 11.940
75.7719.810 64.368.177
64.190.495 54.909.954
11.589.315 9.458.223
8.378.401 6.246.842
3210914 3.211.381)
1.981.i21 1.442.142
1.229.793 1.769.239
184.469 271.014
294.504 383.936
750.820 1.114.289

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

> AR

C.P.A. Veronica Panc
Contadora General
Registro N* 31948
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CARTIMEX S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En délares Estadounidenses)

2010 2009
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 71.678.147 64.939.295
Efectivo pagado a proveedores y empleados (73.464.113) (61.509.887)
Intereses pagados y otros egresos (2.165.590) (1.713.156)
Efectivn neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién (3.951.556) 1.716.252
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn
(Adiciones) Disminucion en inversiones temporales (280.736) 154.877
Disminucion en inversiones permanentes 411.901 64.654
Adquisicidn de activo fijo (898.070) (1.260.345)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 766.905) (1.040.814)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos netos a corto plazo 1.548.903 1.079.130
Aportes de accionistas 24.613 -
Préstamos recibidos (pagados) a largo plaza 2.760.777 (1.336.292)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamicnto 1.334,293 (257.162)
(Disminucion) Aumento neto del efectivo (384.168) 418.276
Efectivo al inicio del periodo 1.300.945 882.669
Efectivo al final del periodo. 916.777 1.300.945

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

/

C.P.A. Verdnica Panchana
Contadora General
Registro N° 31948




CARTIMEX S.A.

Conciliacion de Ia Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto por las Actividades de Operacion

Por los ainos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En doélares Estadounidenses)

2010 2009
Utilidad neta 750.820 1.114.289
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion
Depreciacion 233.256 203.400
Amortizacion de cargos diferidos 12.441 6.427
Ajustes de activos fijos (4.254) 10.445
Baja de activos fijos 510 -
Superavit por fusion = 110.349
Participacion a trabajadores 294.504 271.014
Provision para impuesto a la renta 184.469 383.936
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo 1.471.746 2.099.860
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar, netas (3.931.290) 653.883
(Aumento) Disminucion en inventarios (4.434.761) 335.970
Aumento en gastos prepagados (413.636) (62.016)
Aumento en otros activos (99.566) (1.251.023)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar 3.438.176 (98.203)
Aumento en Jubilacion patronal 17.781 37.781
Efectivo neto (ufilizado) provisto por las actividades dc operacién (3.951.556) 1.716.252

\ Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

C.P.A. Verdnica Panchana
Contadora General
Registro N 31948




CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

Descripcion del negocio, operaciones y objeto social

Cartimex S.A., fue constituida el 30 de abril de 1997 ¢ inscrita en Registro Mercantil el 07
de Mayo del mismo afio, bajo el registro No. 7364 y aprobado por la Superintendencia de
Compaiiias mediante Resolucion No. 97-2-1-1-0001763 de fecha Mayo 06 de 1997.

Su objeto social principal, es la compra, venta, importacion, exportacion y
comercializacion de equipos de computacion.

Con fecha Diciembre 3 del 2008 la Junta Universal Extraordinaria de Accionistas resolvid
por unanimidad realizar la fusion por absorcion de Pewetcorp S.A., asi como también
aprobar la disolucion anticipada de la misma. Mediante Resolucidn No 09-G-DIC-
0002423, del 4 de mayo del 2009, emitida por la Superintendencia de Compaiifas se
aprueba dicha fusion por absorcién asi como la disolucion anticipada de la compariia
absorbida Pewetcorp S.A. En el mismo acto, Cartimex S.A. acepta la transferencia de la
totalidad del Patrimonio de Pewetcorp S.A., a titulo universal y a valor presente o valor
neto en libros que comprende activos y pasivos por lo cual asumira frente a sus acreedores
todas las cbligaciones existentes.

Traunsicion a Normas Internacionales de Informacion Finaneiera (NIIF)

Con fecha 4 de septiembre del 20006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de
Compaiiias, mediante Resolucidn N° 06.Q.ICL.004, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras NIIFS y dispone que las referidas Normas
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del
2008. Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de diciembre
del 2008, Resolucion N° 08.Q:13:0011 de la Superintendencia de Compaiiias, se decide
prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financieras NIIFS, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero
dei 2010 al 1 de enero del 2012.



CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En délares estadounidenses

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad significativas se detallan a continuacion:
Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compaiiia; de curso legal y
de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIFF al 31 de diciembre del 2009 y
el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido
preparados como parte del proceso de conversion a NIIF por el afio terminado el 31
de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Cartimex S.A., al 31 de diciembre del 2009, fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) los cuales
fueron considerados como los priucipios de contabilidad previos, tal como se define
en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado de situacion
financiera de acuerdo a las NIIF 1 al I de enero del 2010. Las NEC anteriores
difieren en ciertos aspectos de la NIIF.

. Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados

financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcién de los
pronunciamientos oficiales emitidos a 1 de enero de 2010, aplicados de manera
uniforme en todos los periodos que se presentan,

Cartimex S.A. ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Las politicas contables aplicadas en la preparacion de las cifras del ejercicio
2009 que se presentan a efectos comparativos guardan uniformidad con las aplicadas
en el gjercicio 2010.



CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas
Al31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

b) Exenciones aplicadas al balance de apertura

b1)

Este es el primer afio en el que la Compaiiia ha preparado sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF. Consecuentemente, ha aplicado determinadas exenciones
incluidas en la NIIF 1, relativas a la primera aplicacion de las NIIF, para la
conversion del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 elaborado de
acuerdo a principios y criterios contables generalmente aceptados para la obtencion
de los saldos del balance de apertura al 1 de enero de 2010 de acuerdo con las NIIF,

La NIIF 1 permite a aquellas sociedades que las adoptan por primera vez
determinadas exenciones sobre la aplicacion de todos los requerimientos
establecidos por las NIIF en la fecha de transicion, que es el 1 de enero de 2009.

Cartimex S.A. ha adoptado las siguientes excepciones en el balance de apertura en
la fecha de transicion:

Beneficios a los empleados

Segiin la NIC 19 Beneficios a Empleados, la compailia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion™ segun el cual no se re conocen
algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de este enfoque
requerird que la compaiifa separe la porcion reconocida y la porcién por reconocer,
de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicidon a las NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF 1
permite a la compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si
la compaiiia utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

Cartimex S.A., aplico esta exencion y por lo tanto reconocid en la cuenta resultados
acumulados por adopcion por primera vez NIIF, el importe de todas las ganancias
v/o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficio definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

10



CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

b2)

b3)

b4)

Cstimacion S e
[stimaciones v supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requiere que la administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos asi como los montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente. Dichas estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento de la administracion sobre
los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

Deterioro de los activos

El valor en libros de un activo se revisard a la fecha de cada balance general con el
fin de determinar si hay alguna indicaciéon de deterioro. De haberla se estima el
monto recuperable de su activo. La pérdida por el deterioro, se reconoce cuando el
monto en libros de un activo excede su monto recuperable, tal pérdida se reconoce
en ¢l estado de resultados para aquellos activos registrados al costo.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que ocurrio

después del castigo, dicho valor se reversa a través del estado de resultados.

Durante el afio 2010 y 2009, Cartimex S.A., ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus rubros de activos por US$ 219.206 y US$ 65.565, respectivamente.

Impuesto a la venta diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance,
este método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros
del activo y pasivo para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos
fiscales. De acuerdo a esta norma, las diferencias temporales se identificaran como
gravables, (los cuales resultardn en el futuro en un monto imponible) o deducibles
(las cuales resultaran en un futuro en partidas deducibles).

Un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible y un
pasivo ‘diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, los
activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

11



CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

En doélares estadounidenses

b3)

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF. han
significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como
activo por impuesios diferidos y un aumento en las utilidades acumuladas por el
mismo valor, como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2010 31,2009 1,2009
Disminucién en cuentas por cobrar 39.523 9.500 5.552
Disminucion en inventarios 88.323 71,193 54.803
Activo por impuesto diferido 127.846 80.693 60.355
Disminucién en gastos por Depreciaciones 190.459 172.034 161.075
Provision por beneficios a los empleados a
largo plazo 13.890 9.445 9.445
Pasivo por impuesto diferido 204.349 181.479 170.520
Neto (76.503) (100.786)  (110.165)

Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempciio de una entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante
el aflo.

b6) Administracién de riesgo financiero

Las actividades de cada compafiia la exponen a diversos riesgos financieros. La
administracién ~ del riesge de la compafila se rcaliza considerando la
imprevisibilidad de los mercados financieros y busca minimizar los potenciales
efcctos adversos sobre el desempeiio financiero de la compaiia.

12



CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

- Riesgo de capital

Los principales instrumentos de financiacion de la Compaiiia comprenden lineas
de crédito, préstamos bancarios a largo plazo y emisiones de obligaciones. El
propdsito principal de estos instrumentos es, por una paite, la financiacion de las
necesidades de capital circulante y, por otra, la financiacion de sus inversiones.
Adicionalmente, los fondos conseguidos con estos acuerdos de financiacion han
sido utilizados puntuaimente por la Compaiia

Los riesgos principales originados por los diferentes instrumentos financieros en
vigor para ser utilizados por la Compaiiia son:

- Riesgo de tasa de interés
El endeudamiento financiero estd tomado bajo tasas de interés ajustables cada
180 dias, la compailia reduce este riesgo por cuanio adquiere obligaciones a la
mejor tasa promedio del mercado.

- Riesgo de tipo de cambio
El endeudamiento financiero y las principales operaciones de la compaiia se
realizan en Dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional del pais, lo cual permite reducir el riesgo de las fluctuaciones en el
valor de otras monedas respecto al dolar estadounidense.

- Riesgo de liquidez
La compailiia mantiene suficiente fondos para financiar sus niveles de
operaciones normales, igualmente la compaifiia mantiene acceso al mercado
financiero para necesidades de capital de trabajo a corto plazo.

La compafiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez la
cual consiste basicamente en caja y bancos de disponibilidad inmediata.

- Concentracién del riesgo de crédito
Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgos estan
compuestos bdsicamente por las cuentas por cobrar comerciales que estan
concentradas en varios clientes, la compaifiia evalia regularmente su
recuperabilidad y considera innecesario inclusive establecer provisiones para
cuentas incobrables.

No existe concentracion en cuentas por cobrar — relacionadas.
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CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

En dolares estadounidenses

b7)

b8)

Propiedad, plania v equipos

La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion. Los
valores razonables contabilizados se revisan de forma periddica, para asegurar
que los importes capitalizados no difieren significativamente de los valores de
mercado.

Cualquier incremento de la revalorizacion que pueda surgir es reconocido
dircctamente con cargo a patrimonio.

Los gastos posteriores incurridos en relacion con el activo {ijo se capitalizan solo
cuando éstos incrementan cl beneficio econdmico futuro del activo al que se
relacionan. Todos los demds gastos se cargan a ia cuenta de resultados cuando se
incurren

La depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomando como la
base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Edificios 5%
Mucbles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Provisiones

Las provisiones se reconocen en el estado de situacion cuando se tiene
obligaciones legales como resultado de hechos pasados y que es probable que se
requieran la salida de beneficios econdomicos futuros para el pago de las mismas.
Los importes reconocidos como provisiones representan la mejor estimacion de
los pagos requeridos para compensar el valor presente de estas obligaciones a la
fecha del estado de situacion.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada estado de situacion y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.
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CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

b9) Provision para jubilacién patronal y desahucio

b10)

b11)

b12)

El pasivo por obligaciones de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
esta relacionado con lo establecido por el Cédigo de Trabajo. Todo el personal
de la nomina esta cubierto por estos beneficios.

El costo y la obligacion se reconocen durante el periodo se servicio de los
empleados y se miden usando el método de la unidad de crédito proyectada con

valoraciones actuariales realizadas al {inal de cada periodo.

Para el calculo se consideraron los siguientes supuestos:

‘Numero de empleados 291
Tasa de descuento 6,5%
Tasa de incremento salarial 2,4%
Pension mensual minima $ 20,00

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente, la Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes.

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de los productos es reconocido cuando los riesgos
significativos y la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador.

Costos v gastos

Los costos de los bienes vendidos se determinan en base al costo promedio de
adquisicion.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.
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CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

¢)  Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y

flujos de efectivo previamente informados.

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 y

2009.

Resumen de movimientos de impuestos diferidos

Total patrimonio de acuerdo a NEC
Ajustes de cuentas por cobrar a costo razonable
Ajustes de inventarios (Deterioro)
Ajustes de activos fijos (Revalto)
Provision por beneficios a los empleados a largo plazo
Efectos en resultados del ejercicio

Total patrimonio de acuerdo a NIIF

Diciembre Diciembre Enero

31,2010 31,2009 1,2009
7.368.834 6.593.402 5.331.242
17.314 (12.710) (16.658)
(149.308) (148.013) (164.404)
472.267 472.267 483.226
(51.671) (47.226) (47.226)

(37.524) (37.524) -

7.619.912 6.820.196 3.586.180

Explicacion resumida de los ajustes de conversion a NIIF

Ajustes de otras cuentas por cobrar

Para la aplicacion de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2009 se

registran al costo razonable.

A 31 de diciembre del 2009, el efecto de los ajustes por este concepto generaron una
disminucion en los saldos de $158.098 y una disminucion en los resultados acumulados
por adopcion por primera vez NIIF, por el mismo valor.
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CARTIMEX S.A.
Politicas de contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

En ddlares estadounidenses

e e e e — e

Provision de inventarios por deterioro

Considerando lo indicado en la NIC 2 referente a los indicadores de deterioro para los
inventarios, Cartimex S.A. al comercializar productos electronicos, dicho mercado de
consumo se caracteriza por ser muy dinamico vy evolutivo, se analizé la antigiiedad del
rubro y se¢ determiné una provision de deterioro por US$ 219.206 al 1 de enero del 2009;
por US$  65.565 al 31 de diciembre del 2009 y por US$ 68.518 al 31 de diciembre del
2010; el efecto de los ajustes por este concepto generaron una disminucion en el saldo del
inventarios y una disminucién en los resultados acumulados a esas fechas. (Incluye
impuestos a la renta diferidos por US$ 88.323)

Provisién por beneficios a los empleados a largo plazo.
Se han reconocido segin NIIF un pasivo para jubilacién patronal y bonificacion por

desahucio quc no estaba segin NEC anteriores, donde se contabilizaban basados en el
efectivo pagado
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CARTIMEX S.A.

Notas 2 los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Iin dolares estadounidenses

1.

Caja bancos

Conformado por:

2010 2009
Caja 105,748 527,538
Bancos nacionales 811,029 773,407
Total 916,777 1,300,945
Inversiones Temporales
Conformado por:

2010 2009

Banco del Pacifico S.A.
Ceriificado de depdsito a plazo a 182 dias al 5,20% de
interés anual con vencimiento el 15 de Marzo del 2010, - 38.064
Banco Internacional
12 Certificados de depositos de US815.000 cada uno a 112 dias
plazo al 4,30% de interes anual., - 181.508
Banco del Pichincha
Fondas de inversion - 1.007
Baneo Internacionzl
Interfondos a) 501.315 -
Total 501.315 220.579

a) Representa dos fondos de inversién que la compafiia mantiene con el Banco
Internacional denominado Fondo administrativo Internacional Leal 1.
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

En dolares estadounidenses

3.  Cuentas por Cobrar

Conformado por:

2010 2009
Clientes 13.869.533 10.415.607
Otras cuentas por cobrar - empleados 219.017 161.643
Crédito tributario (a) 698.250 562.943
Otros deudores (b) 1.242.648 787.592

16.029.448 11.927.785
Provision para cuentas incobrables (395.439) (225.073)
Total 15.634.009 11.702.712

(a) Representan la retenciéon en la fuente de Impuesto a la Renta, efectuada a la

Compaiiia.

(b) A Diciembre 31 del 2010 incluye principalmente $467.690 por anticipos
varios a proveedores, US$364.276 por reclamaciones de sinicstros a Rio Guayas
Compaiifa de Seguros S.A., y US$ 207.036 por aportaciones a la compaiiia

Ediciones Digitales Edictal S.A.

E! movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2010 2009
Saldo inicial 225.073 142,308
Provision 50.271 44,762
Ajustes por NIIF 120.095 38.003
Saldo final 395.439 225,073
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

4. Inventarios

Conformado por:

2010 2009
Parfes, repuestos y accesorios 0.753.445 6.325.171
Importaciones en trdnsito 3.310.685 2.304.198
Total 13.064.130 8.629.369

5.  Pagos anticipados
Al 31 de diciembre del 2010 corresponde principalmente la apertura de cuatro
certificados de inversion por un total de US$ 400.010 que se encucntran de
contragarantia en Seguros Confianza por la emision de polizas de seguro.

6. Inversiones permancntes
A Dicicmbre 31 del 2010, la compaiiia Esloty S.A., entrd en proceso de liquidacion

2009
{en délares)

Ya de Valor Costo de V.P.P Valuacion de Saldo
tenencia nominal  adquisicion Inversiones Informe
Esloty S5.A. 58,75 411.900 411.900  1.133.659 - 411.900
411.900 411.900 }.133.6_59 s 411.900
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

7. Activos fijos

Conformado por:

2010 2009
No depreciable
Terrenos 1.068.044 1.068.044
Obras de Aite 4.682 4.682
Construccion en Curso 97.830 742.574
1.170.556 1.815.300
Depreciable
Edificios 3.107.272 1.843.076
Equipos de oficina y otros 81.406 63.207
Equipo de ensamblaje 15.500 -
Equipo de impresion 5.600 -
Vehiculos 334.075 202.325
Muebles y Enseres 525.126 410.188
Equipos de computacion 282.188 226.860
Herramientas 1.102 1.102
Montacargas 43.301 43.301
Acondicionadores y extractores de aire 53.845 52.099
Instalaciones teléfonicas y eléctricas 65.881 142.830
Ascensores y departamento 47.893 47.893
4.563.189 3.032.887
5.733.745 4.848.187
Depreciacion acumulada 967.733 750.731
Subtotal costo 4.7606.012 4.097.456

La Compaiiia como parte de la implementacion de las NIIFS procedid a revalorizar
sus activos fijes en los rubros de edificios, equipos de computacion, muebles y
vehiculos.
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

En dolares estadounidenses

El movimiento de activos fijos en el periodo fue como sigue:

Costo
Saldo inicial

Compras

Adiciones en construcciones en curso

Ventas
Bajas
Reavaluo

Saldo final

Depreciacion acumulada
Saldo inicial

Gasto del aiio

Ventas

Ajustes

Saldo final

8.  Cargos diferidos

Conformado por:

Gastos de instalacion
Licencias

Sistema Visual Multineg
Dobra 7,0

Dobra net

Publicidad Prepagada
Marcas

Adecuaciones inmuebles
Concesion Inmuebles Esloty

Menos amorlizacion acumulada

Total

a)
b)

c)

————————————————————————————————
——

010 2009
4.848.185  2.943.540
362.065  1.260.345
536.005 :
(12.000) :
(510) .
- 644.300
5.733.745  4.848.185
2010 2009
750.731 536.886
233.256 203.400
(12.000) :
(4.254) 10.445
967.733 750.731
2010 2009
12.439 12.439
14.165 13.786
19.000 19.000
15.435 15.435
16.760 -
250.000 250.000
230.000 230.000
140.795 47272
712.655 723.750
1.411.249 1.311.682
(72.107) (59.660)
1.339.142 1.252.016




CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En délares estadounidenses

a)

b)

Carresponden al valor de la factura registrada por el desarrollo de un software
publicitario con la compafiia Xtratech Computer S.A. el mismo que sera
amortizado a partir de! 2010.

Corresponde al registro de una escritura de cesion de derechos a perpetuidad de
la marca Computron + Gréfica que otorga la compaiiia Esloty S.A. a favor de
Cartimex S.A.

Corresponde al saldo del registro de dos facturas por la concesién que se obtuvo
de la compaiia Esloty S.A. por US$ 750.000 sobre los inmuebles ubicados en
la ciudad de Quito, el cual comprende local comercial y parqueadero. Esta
concesion tiene una vigencia de 10 afios y se ird devengando via arriendos.

Durante ¢l aiic 2010 y 2009 se registtd0 US$ 80.557 y USS 26.250,
respectivamente por este concepto.

El movimiento de la amortizacion de cargos diferidos fue como sigue:

2010 2009
Saldo inicial 59.666 53.239
Amortizacion del ano 12.441 6.427
Saldo final 72.107 59.666
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

En dolares estadounidenses

g‘

Obligaciones bancarias

Conformado por:

Banco de Guayaquil

Correspanden a  préstamo de US$ 275.000 cuyo vencimiento es en
Febrero 25 del 2C10 con una tasa del 9,84% de interés anval.

Correspanden a présiamo cuyo vencimiento es en Octubre 15 del 2011 a
una tasa del 8,95%

Corresponden a préstamo cuyo vencinuento es en Junio 15 del 2011 a una
tasa del §,50%

Banco del Pacitico

Corresporide a saldo de  préstamo de USF 3C0000 con fecha de
vencimiento marzo 28 del 2011 a una iasa del 9.7612%.

Banco del Pichincha

Scbregiro bancario

Banco Bolivarinne S.A.
Corresponden a préstame con fecha de vencimiento Febrero 23 del 2011 a
una tasa del 8.82%,

Corresponden a préstamos cuyo vencimento es en marzo 18 del 2010y a
una tasa de interés del 9,30% reajustable cada 90 dias.

Porcion corriente (Nota 13)

Bance Ruminahui 5.4,
Préstamo USS 90.000

Banco del Pichincha S.A,
Présiamo US$ 110.000

Ranco de Guayagquil S.A.
Préstaumo USS 750.000
Préstamo USS 41,932
Banco Bolivariano S.A.
Préstamo USS 10,176
Préstamo USS 13,944
Préstamo USS 45.462
Préstamo 1IS§ 149,599
Préstameo USS 500,000
Banco Amazonas S.A.
Préstamo USS 11.472,33

Emisién de Obligaciones (Nota 19)
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20106 2009

- 275.000
228200 =
300.000 -
151.823 -

- 54,715

300,000

400.000

980.023 729.715

18.543 16.961

- 25.039

507.375

13717 4

3437 3.794

4.771
13.760 Y
50.000 #
102.128 2

1.360.600 1.040.000

2,068,960 1.090.565




CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

—_—— e — e
Jee— — P ————————

10.  Cuecntas por pagar
Conformado por:
2010
Provecdor del exterior 9.922.270
Proveedor locales 6.883.649
Comision ITTEK 59.627
Cheques posfechados 19.080
Varios a) 1.367.642
Acrecdores locales 216.363
Total 18.468.63 !
a) Incluye principaimente US$ 322,985 por pagar a la compaiiia Esloty S.A.
11. Provisiones y gastos acumulados por Pagar

Estos pasivos se encuentran garantizados por pagarés firmados por el Presidente
ejecutivo de la Compaiiia; asi como con garantias prendarias por departamentos,

solares y equipos de computacion.

Adicionalmente mantiene cartas de garantias “Stand by en los Bancos Guayaquil y

Pacifico garantizadas por inventarios de mercaderias.

2009

8.752.097
4.700.669
14.760
791.037
182.677

14.441.240

Conformado por:

1L 2009
Provision Impuesto a la Renta Comparifa  (Nota 14) 294.504 333.936
IVA y Retenciones por pagar 766.971 740,040
Otros 528 730
Beneficios sociales por Pagar
Provision participacion a trabajadores (Nota 14) 184.469 271.014
Décimo tercer y cuarto sueldo 68.153 74.907
Vacaciones 02.138 71.663
IESS por Pagar 58.837 33.552
Total 1.465.600 1.575.842
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En délares estadounidenses

e ———— e ———

12. Emision de papel comereial

Al 31 de Diciembre del 2010 se realizd la renovacion del papel comercial por
US$ 2.000.200 con vencimiento en abril 5 del 2011 con un rendimiento de! 5%.

Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de 1a Compaiiia
celebrada el 3 de diciembre del 2008, y con el fin de iniciar un proceso de reestructuracion
de pasivos de la empresa, la administracion de Cartimex S.A. resolvié la emisidn de papel
comercial de la Compaiiia par US$ 2.000.000 de acuerdo con las siguientes caracteristicas:

Plazo: 359 dias

Tasa de Interés 5% nominal anuai fija

No ticae cupones de interés.
Se colocarin los titulos con
descucentos, el cual serd
determinado por el mercado
al momento de Ia
colocacidn. Los pagoes dce
capital seran al vencimiento.

Amortizacion:

Garantias: General

Rescates: No existirin rescates
anticipados

Sistema de colocacion: Bursdtil o extrabuysatil

Colocador Ventura Casa de Valores
Vencasa 5. A.

Representante de los obligacionistas: Valoratee S.A.

Agente pagador: Cartimex S.A. por
compensacion a través de
Decevale S.A.
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares _e_:staclounidcnses

—— — P — — —

Resguardos de la emision:

La emision contard con los siguientes resguardos acordes a la Codificacién de las
Resoluciones vigentes:

I. Determinar las medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social
del emisor tendiente a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas,

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora,

3. Determinar cuentas por cobrar de la empresa hasta por un monio de USS$
2.000.000, ademas mantener los limites de liquidez no inferior a uno,
endeudamiente que mantendra un limite de apalancamicnio que no superc una
relacion entre ¢l pasivo financiero sobre el patrimonio de 2 puntos. cobertura de
gastos financieros no inferior a uno.

4. La compaiifa no podra fusionarse con ninguna empresa, hasta ¢l pago total de esta

emision de pape! comereial, de la aprobacion de la emision y mientras esté vigente
la obligacidn.
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En délares estadounidenses

—

13. Pasivo a largo plazo

Conformado por:

2010 2009
Banco del Pichincha
Préstamo hipotecario comtn por USS 110,000, a 1800 dias plazo
con vencimiento el 3 de Jurio del 2012, = 65,505
Menos porcion corneie. (Nota §) ) - (25.528)
- 40077
Banco Dolivariano S,A.
Prgstame  Vehteulo Comercial por US3 45462 con pagos
mensuales, cuyo venzimienlo es en Diciembre 16 del 2013 y a a)
una tasa de interés del 9,63% 45.462 2
Menes porcion cornente, Nota 9 (13 760} _ -
31.702 -
Présiamo hipolecario por USS 149,995,592 con pagus mensuales,
cuvo vencimiznto es en julio 19 d=l 2013 ¥ a una tasa de interes b)
del 8.92% 129.167
Menos poreidn corrients. {Nota 9) ___ (50.000)
79.157
Préstame hipotecario por USS 500.000 con pagos mensuales,
cuyo vengimienio es en Abril 28 del 2014 y a una tasa de interds
del 8,92% k) 431915
Menoes porcion corrente, (Nota 9) (102,128}
329.787
Préstamo hipotceario por USS 10.176,53 con pagos mensuales y b
cuyo vencimiento es el & de Dictembre del 2010, . 3.794
Mznos porcion cornenic, (Nota 9) - . (3794
éstamo hipotecario por USS 13.944,33 con pagos mensvales,
cuyo vencimiente es en Agosto 11 del 2011 y a uma tasa de b}
interds del 9,65% 3,437 8.208
Menos poicion corricnle (Nota %) (3.437T) (4.771)
- 3437
Banco Rumifahuvi
Saldo de préstamo per USS 90.090 con pagos mensuales, cuyo
vencimienio es en Julio 14 dei 2013 y a una tasa de interés del
9,4%. {Nata ) 51.302 68,463
(1%.543) i16.961)
32959 51.502
Ranco de Guayaquil
Corresponde a un préstomo per US$ 41.932 con una tasa de
interés nominal de 9.76% y cuyo vencimiento es el 15 de
Febiero dei 2013, 1} 11,520 -
Menos poreién corriente, (Mota 9) (13.7:7 -
17,80 -
Cortesponde a un préstamo por USS 750,000 con una tasa de
interés nominal de £.95% vy cuye vencimicnto es el 15 de Enero
del 2012, L) 551,748 -
Menos poreion corricnie, (Nota 9} (507.375) 5
44,373 -
Préstamo por USS$ 144.200 con vencimiento en Mayo det 2010
y a una tasa de interés del 10%. - 32.350
Menos porelon corneate. - (32.350)
Subtutal pasan... 535,751 95.016
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En dolares e_st_achnid_e_nses_

13.  Pasivo a largo plazo (continuacion)

2010 2009
vienen.... 535.791 95.616
Pasivo por impuesto diferido 76.503 100.786
Provision para jubilacion patronal 55.562 37.781
Eniision de nbligaciones
Emitidas a 1080 dias serie A y B de valor nominal USS
10.000 cada una, generando una lasa de interés del 8,00%
anual fijo. 3.480.000 1.879.999
Menos poreion corriente (Nota Vv 18) (1.040.000)
3.480.000 §39.996
Total 4,147.857 1.073.582

a) Esta obligacion estd garantizada por el mismo vehiculo objeto del préstamo.

b) Esta obligacion estda garantizada por una hipoteca abierta sobre cl terreno,
edificio v oficinas de Cartimex S.A. en el sector Industrial Los Alamos Calle
Blanca Mufioz y avenida Elias Mufioz en la ciudad de Guayaquil, terreno que la
Compaiiia posee en el Norte de la Ciudad de Guayaquil avenida Francisco de

Orellana frente a Expeplaza y Edificio Computron en Cumbayd — Quito.
14, Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la tasa impositiva del 25% rige el calculo del
Impuesto a la Renta de las Sociedades.
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La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

2010 009
Utilidad del ejercicio 1.229.793 1.769.239
Base para la participacion empleados 1.229.793 1.769.239
15% participacion empleados 184.469 271.014
Mas partidas conciliatorias
Gastos no deducibles 132.694
Base imponibie 1.178.018 1.498.2235
25% Impuesto a la renta 294.504 383.936

La Compaiifa durante el afio ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta ¢! ejercicio 2005 y 2006.

Utilidad basica por accion

e FEl cilculo de la utilidad basica por accién se basa en la utilidad neta atribuible a
los accionistas comunes:

El detalle de !a utilidad basica por acciones como sigue:

Utilidad neta disponible para accionistas US$ 750.820
Cantidad promedio de acciones comunes 3.894.255
Utilidad bésica por accion 0,19

e La compaiifa cancel0 por concepto dec remuneracion a ejecutivos
aproximadamente US$ 474.400 y US§ 398.050 en el afio 2010 y 2009,
respectivamente.
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15.

16.

17.

18.

Capital social

Estd constituido al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por 3.894.255 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de un valor de US$ 1,00 cada una.

Con fecha Julio 15 del 2009, y a través de Resolucion No. 09-G-DIC-0004102
emitida por la Superintendencia de Compaiiias, se aprueba el aumento del capital
autorizado a US$ 6.200.000 y el suscrito a US$ 3.164.255 a través de la
capitalizacion de las Utilidades de afos anteriores de US$ 2.564.255.

Con fecha Agosto 3 del 2009 se inscribe en el Registro Mercantil un segundo
aumento por US$ 730.000 elevandose a USY 3.894.255 el capital suscrito, dicho
aumento se realizo a través de capitalizacién de los Aportes para futuro aumento de
capital.

Aporte para futura capitalizacion

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en ailos anteriores.

Reserva legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la compaiiia efectud apropiacion de US$
115.182 y US$ 114.206 respectivamente, por este concepto

Resultados acumulados

[l saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia v puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos
tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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19.

Emisidin de obligaciones

e Operacion N° 1

Al 31 de diciembre del 2009

Monto:
Plazo:
Serie A
Serie B
Clase:

Valor Néminal de cada obligacion:
Seric A

Serie B

Tasa de Interés para serie A y B:
Amortizacién de Capital para serie A:
Amortizacion de Intereses para serie A;
Amortizacion de Capital para scrie B:
Amortizacion de Intereses para serie B:

Colocador:
Representante de los Obligacionistas:

Agente Pagador:

Formato de Titulo:

(A} por
(B) por

8%
180
180
180
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UsSs  3.000.600,00

1080 Dias

1440 Dias
US$  1.800.000,00
US§  1.200.000,00

USS 10.000 y 20.000
10.000
Nominal anual Fija
Dias
Dias
Dias
Dias (4 trimestrales)
Albion Casa de valores S.A.
en ¢l mercado Bursatil
Estudio juridico Pandzic &
Asociados S.A.
Cartimex S.A. a través del
DECEVALE
Desmaterializado a través
del DECEVALE y
materializaca a eleccion del
emisor o tenedor
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e Operacién N°2

Al 31 de diciembre del 2010

Monto:

Plazo:

Serie A

Seric B

Clase: (A} por
(B) por

Valor Nominal de cada obligacion:

Serie A

Serie B

Tasa de Interés para serie A y B 8%

Amortizacion de Capital para serie A: 180

Amoitizacion de Intereses para serie A: 1380

Amortizacién de Capital para serie B: 180

Amurtizacion de Intereses para serie B: 90

Colocador:

Representanie de los Obligacionistas:

Agente Pagador:

Furmato de Titulo:
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USS

Uss
USs

Us$

3.000.000,00

1080 Dias
1440 Dias
1.800.000,00
1.200.000,00

10.000

10.000

Nominal anual Fija

Dias

Dias

Dias

Dias (4 trimestrales)

Ventura Casa de Valores
Vencasa S.A.

Valoraciones Técnicas Valortee
S.A,

Cartimex S.A. a través del
DECEVALE

Titulos ejecutivos al portador,
desmaterializado a traves del
DECEVALE v materializados a
eleccion del emisor o tenedor
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e Operacion N°3

Al 31 de diciembre del 2010
Monto:
Plazo:

Scrie A

“lase:

Valor Néminal de cada obligacion:
Seric A

Tasa de Interés para serie A
Amortizacion de Capital para serie A:
Amortizacion de Intereses para serie A:
Rescates:

Colocador:

Representante de los Obligacionistas:

Agente Pagador:

Formato de Titulo:

Cliausula de Proteccion

(A) por

7%
180
90

USS

USS$

UsH

4.000.000,00

1440 Dias
4.000.000,00

10.000

Nominal anual Fija

Dias

Dias

No existirdn rescates aaticipados
Ventura Casa de Valores
Vencasa S.A.

Valoraciones Téenicas Valortec
S.A.

Cartimex 3.A. a través del
DECEVALE

Titulos cjecutivos al portador,
desmaterializado a través del
DECEVALE y materializados a
eleccidn del emisor o tenedor

N Limite de endeudamiento del Emisor.- La compafifa mantendra un limite de
apalancamiento que no supere una relacién entre el pasivo financiero sobre el

patrimonio de dos puntos.

. Nivel minimo de liquidez.- La compafifa mantendrd un nivel minimo de
liquidez (Activo Corriente/ Pasive Corriente) no inferior a uno.

= Cobertura de gastos financieros.- La compaifiia mantendra una cobertura de
gastos financieros (Utilidad operativa/gastos financieros) no inferior a una.

" Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion, el cual no podrd exceder del 80% del total de los activos libres de

todo gravamen.
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20.

La compaiiia se obliga a no fusionarse con ninguna otra empresa.

La compaiia se¢ obliga como resguardo de esta emision de obligaciones y
durante todo el plazo que dure la misma a mantener como minimo un stock de
inventario de la misma de US$1.000.000 y cuentas por cobrar de
US$ 3.0600.000.

La Compaiiia s¢ obliga a mantener disponible para los obligacionistas y
autoridades de control los Estados Financieros mensuales dentro de los veinte
dias siguientes a los del respectivo corte del mes, asi como la informacion
sobre el inventario que deba mantener la empresa en stock.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

Contingencias

Con fecha agosto 11 del 2010, la compaiiia presentd ante el Tribunal Distrital
de lo VYiscal, una demanda de impugnacion de la Resolucion N°
109012010RRCO15629 emitida por el Director Regional del Servicio de Rentas
Internas del Litoral Sur, mediante la cual se niega el reclamo administrativo
planteado en contra del acta borrador de de terminacion N° 0920090100166 por
obligaciones tributarias del aflo 2005.

Estado de la causa: con fecha diciembre 16 del 2010 se abrio iérmino de prueba
dentro de la causa.

Al 31 de diciembre del 2010, segin la administracion de la compaiiia, el
Tribunal Distrital de lo Fiscal estd por disponer dentro del término probatorio y
los magistrados estarfan en oportunidad de resolver y dictar sentencia favorable
en un término de 180 dias.

Al 31 de diciembre del 2010, la compaiiia habia presentado un reclamo en
contra de la compaifiia Seguro Rio Guayas, por ¢l robo de un contenedor de
mercaderia importada, segin confirmacion del abogado que patrocina el
reclamo. éste fue resulto a favor de Cartimex S.A. por parte del Intendente de
Bancos y Secguros, quién ordené su cancelacién, la Aseguradora ha apelado
dicha resolucién ante la Junta Bancaria, quien deberd pronunciarse en los
proximos dias.
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21. Eventos subsecuentes
2010

Entre el 31 de diciembre del 2010 v la fecha de emisiéon de los estados financieros
Mavo 4 del 2011, no se han producido eventos importantes que en opinion de la
administracion de la compaifiia ameriten su nivelacion.

2009
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financicros

Abril 12 del 2010, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compafiia ameriten su revelacion.
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